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Las razones financieras también 
llamados ratios financieros o indica-
dores financieros, son coeficientes o 
razones que proporcionan unidades 
contables y financieras de medida y 
comparación, a través de los cuales, la 
relación (por división) entre sí de dos 
datos financieros directos, permiten 
analizar el estado actual o pasado de un 
ente, en función a niveles óptimos 
definidos para ella. 
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Las razones financieras se pueden 
expresar como un valor decimal, tal 
como 0.10, o ser indicados como un 
valor porcentual equivalente, tal 
como el 10%.  
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Otras son citadas como números 
decimales, especialmente aquellas que 
poseen valores mayores que 1, tal como 
las Utilidades. 

Estas últimas son denominadas 
múltiplos. 
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Algunas razones se citan como 
porcentajes (%), especialmente aquellas 
que poseen valores inferiores a 1. 

Ej: El rendimiento de beneficios es del 
20%.  
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Los ratios de liquidez ayudan a evaluar 

la capacidad de una compañía para 

cumplir con sus obligaciones a corto 

plazo.  

En otras palabras, los indicadores de 

liquidez evalúan la capacidad de una 

empresa para convertir sus activos 

corrientes en dinero en efectivo y 

pagar las obligaciones actuales.  
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Los ratios de solvencia, endeudamiento 
o apalancamiento evalúan la capacidad 
de la empresa para obtener capital y 
pagar sus obligaciones. Determinan si 
una entidad es capaz de pagar todas sus 
deudas. 

Miden  el  grado  o  la  forma  en  que  
los  activos  de  la  empresa  han  sido  
financiados,  considerando  tanto  la 
contribución de terceros (endeudamiento) 
como la de los propietarios (patrimonio).  
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Razón de Capitalización Interna (RCI) 

Mide la proporción en que el patrimonio de 
los accionistas participa en la capitalización 
de la empresa. 

Por ejemplo, una capitalización interna de 
75% indica que en la capitalización existe 
una relación de 3 a 1 entre lo aportado por 
los accionistas y lo tomado de terceros. La 
suma de los dos índices de capitalización 
(interna y externa) debe ser igual a 1. 
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Evalúan la habilidad con la cual la empresa 
(o la gerencia) utiliza los recursos de que 
dispone. Las más conocidas son las 
siguientes: 

Rotación de Inventarios 

Días de Inventarios 

Rotación de Cuentas por cobrar 

Días de Cuentas por cobrar 

Rotación de Cuentas por pagar 

Días de Cuentas por pagar 
Etc. 
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Rotación del Capital de Trabajo (RCT) 

Mide la relación que existe entre el monto 
de los ingresos y el monto de la Inversión 
Neta en recursos a corto plazo. 

 

 

 

Se calcula dividiendo las Ventas entre el 
Capital de Trabajo. 



Ciclo del Efectivo o de Caja (CE) 

Llamado también de conversión o flujo de 
efectivo es la diferencia que existe entre 
el ciclo operativo y el ciclo de pagos, 
donde el primero es el promedio de tiempo 
transcurrido en días en que el inventario es 
vendido a crédito más el promedio en días 
en que las cuentas por cobrar se convierte 
en efectivo, mientras que el segundo es el 
promedio de tiempo transcurrido en días en 
que se presentan salidas de efectivo para el 
pago a proveedores. 
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Plazo Promedio de 

Inventario (días)

Plazo Promedio de 

Ctas. x Cobrar (días)

Plazo Promedio de 

Ctas. x Pagar (días)

CICLO DE CAJA

(días)

Elaborado por:

M.Sc. Pedro Bejarano V.



Ciclo del Efectivo o de Caja (CE)  

Ejemplo 

Inventario promedio $200 

Cuentas por cobrar $1.500 

Cuentas por pagar $500 

Costo de Ventas $1.000 

Ventas a crédito $3.000 

Compras $3.100 
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Ejemplo-Solución 
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Indicadores Formula Días 

Días de inventario (DI) ((200 X 360)/1.000) 72 

Días cuentas x cobrar (DCxC) ((1.500 X 360)/3.000) 180 

Ciclo operativo Días Inv + Días CXC 252 

Días cuentas x pagar (DCxP) ((500 X 360)/3.100) 58 

Ciclo de pagos Días CXP 194 

 

Ciclo de caja 

Ciclo operativo  

– Ciclo de pagos 

 

194 

 



Otro Ejemplo 
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Los razones de rentabilidad ayudan a 
determinar la eficacia global de la 
administración con respecto a los 
rendimientos generados en las ventas e 
inversiones.  

 

Miden la capacidad de la empresa para 
generar utilidades, a partir de los 
recursos disponibles..  
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Las razones de rentabilidad comúnmente 
utilizadas son: 

El margen de Utilidad bruta (beneficio  

bruto) 

El margen de utilidad operativa 

El margen de utilidad antes de impuestos 

El margen de utilidad neta 

El rendimiento sobre activos (ROI) 

El rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 

 

.  

.   
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Margen de Utilidad Operativa (MgUO) 

Mide la rentabilidad sobre la base de las 
ganancias antes de intereses y el gasto 
fiscal. 

En  las  finanzas  modernas,  este  es  uno  
de  los indicadores  de mayor relevancia, 
porque permite medir si la empresa está 
generando suficiente utilidad para cubrir sus 
actividades de financiamiento. 

.  

.   
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